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LIBERALNI INSTITUT

Centrum pro rozvoj individualni svobody, soukromeho vlastnictvi,
svobodného trhu a vlady zakona.

Potrebujeme odvazné myslitele, kteri nepodlehnou moci a vlivu lakavého
pochlebovani a jsou pripraveni bojovat o ideal, i kdyz vyhlidka na brzky
Uspéch je jesté velmi mala.

Friedrich August von Hayek

Stat je jen velkou iluzi, jejimz prostrednictvim se nékteri snazi zit na
ukor ostatnich.

Fréderic Bastiat

% © Ing. Miroslav Sevcik, CSc.
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Socialismus
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V presneém smyslu oznacuje nizsi fazi komunistické socialné
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ekonomickéeé formace, predchazejici vyssi fazi, komunismu.
Mezi spolecenskeé rysy patri predevsim:

e spolecenské vlastnictvi vyrobnich prostredkt

e neexistuje v obou fazich vykofistovani ¢lovéka ¢lovékem

Jedna se o vztahy vzajemné spoluprace a pomoci, existuje
tu v zakladé jednota zdjmu. Spolecenské vlastnictvi
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vyrobnich prostredku si vyzaduje celospolecenske planovite
rizeni za Ucasti pracujicich mas, kdy kazdy praceschopny
Clovek ma pracovat podle svych schopnosti.

Zdroj: Ekonomicka encyklopedie, 1984 © Ing. Miroslav Sevéik, CSc.



Socialismus

V' 4

V uzsim slova smyslu je ,Castecné
demokraticka ideologie™, ktera klade hlavni
diraz na solidaritu a kterd vé&fi, Ze by
ekonomika i dalsi odvétvi spolecnosti mely
byt do znacné miry centralné rizeny. V
sirsSim  slova smyslu zahrnuje vedle

demokratického socialismu téz komunismus.

© Ing. Miroslav Sev¢ik, CSc.



Socialismus

Socialismus ma jednat podle principu solidarity a
obhajuje ,socialné-spravedlivou™ rovnostarskou
spolec¢nost s planované rizenou ekonomikou, kterd
se vyznaluje uprednostfiovanim prav a zadjmda
kolektivu (véetsiny) pred témi individualnimi a
spoleCenskym pojetim prace - socialisté usiluji o
zespoledensténi vyrobnich prostfedku a likvidaci
spolecenskych  trid. @ Takovy  model rizeni
spolecCnosti, dle jejich nazoru, bude prinaset
prospéch vsem bez rozdilu, nikoliv jen malé
skupiné

© Ing. Miroslav Sev¢ik, CSc.



Charakteristika socialistickeé

ekonomiky
centralné

administrativné
direktivne
statne

stranicko
byrokraticky
planovite rizena

nedostatkova ekonomika

© Ing. Miroslav Sev¢ik, CSc.






Komunismus
Je zalozen na principu kazdy podle svych
moznosti, kazdému podle jeho potreb. V
komunistickem systému jiz nemaji existovat
spoleCenskeé tridy nebo statni aparat, funkce statu
ma vykonavat komunisticky uvedomely lid.

Pojem diktatura proletariatu podle teto ideologie
oznacuji revolucni obdobi, v néeémz jeste existuji
ruzné spole€enské tfidy, ale diktatura burzoazie je
jiz nahrazena diktaturou proletariatu nad burzoazii
(nekdy také oznacCovaneé jako socialismus jako
prvni obdobi komunismu).

© Ing. Miroslav Sevcik, CSc.



Komunismus

Ostatni svétove nazory (napr. nabozenstvi, nacionalismus)
Jjsou povazovany za hepratelské a potlaCuji se vsemi
dostupnymi prostredky, nekdy i nasilim.

Demokratické principy rozhodovani jsou nahrazeny
samospravou v délnickych radach na raznych drovnich,
které jsou propojeny systémem delegatu.

Z hlediska ekonomickeho je cilovym stavem spolecCnost,
kde kazdy cClen prispiva podle svych moznosti a vyuziva
spoleCné zdroje podle svych potreb. To predpoklada
vysokeé moralni vlastnosti celé spolecnosti, kterych je nutné
dosahnout kompletni pfestavbou vztahu mezi lidmi a
vztahu k vécem.

© Ing. Miroslav Sev¢ik, CSc.
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Socialiste vyhlasili skryty ,,tridni boj“
vsem, kteri nechtéji byt nadmeérne
zavisli na prerozdelovani. Svymi
opatrenimi nicCi zivnostniky, drobnée
podnikatele a vsechny dalsi, kteri
chtéji vzit svuj osud do vlastnich
rukou.

ﬁ © Ing. Miroslav Sevcik, CSc.



Socialiste se ocitli v pasti svych
nesplnitelnych  slibt z  oblasti
prekonané, zastaralé a neudrzitelne
koncepce socialniho statu.

ﬁ © Ing. Miroslav Sevcik, CSc.



Socialisté vstupuji nadmeérne do
oblasti, ktere jsou historicky
vysostnou  soucasti  individualni
svobody.

ﬁ © Ing. Miroslav Sevcik, CSc.
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Je spoleCenské zrizeni, v nemz jsou vyrobni faktory v
soukromém vlastnictvi a jsou provozovany za
ucelem dosazeni zisku. Ekonomické parametry
(napf. ceny) jsou urcovany prostrednictvim volneho
trhu (nabidkou a poptavkou), a to i ceny prace, nikoli
rizeny zasahy statu (jako v fizenych Ci planovanych
ekonomikach). Zrizeni vsech dnesnich rozvinutych
statu je prinejmensim caste€né zalozeno na
kapitalismu.

© Ing. Miroslav Sev¢ik, CSc.



Kapitalismus je v zasade systém masoveé
vyroby pro uspokojeni potreb mas.

(Ludwig von Mises:The Anticapitalistic Mentality,1956)

© Ing. Miroslav Sev¢ik, CSc.



Charakteristickym rysem kapitalismu je
obchodnikova naprosta zavislost na trhu,
tedy na nejlepsim mozném a nejlevnéjsim

uspokojeni nejnaléhavéjsich pozadavku

spotfebitelU.

(Ludwig von Mises: Capitalism versus Socialism,1969)

© Ing. Miroslav Sev¢ik, CSc.



Trzni ekonomika - kapitalismus - je
spoleCensky system nadvlady
spotfebitelU.

(Ludwig von Mises: Observations on the Russian Reform
Movement, 1966)

© Ing. Miroslav Sev¢ik, CSc.
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Kapitalisticky socialni rad je ekonomickou
demokracii v nejprisnéjsim smyslu tohoto slova.
VSechna rozhodnuti zavisi koneckoncu na vuli lidi
jako spotrebitelt. Tedy kdykoli existuje rozpor
mezi predstavami spotiebiteld a pfedstavami
manazery, tlak trhu zajisti, Ze ndzory spotiebitelu
zvitezi.
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Vortrag. Pfedneseno 28. Ginora 1931vTeplicich-Sanové pied
shromazdénim némeckych prumysiniku).

© Ing. Miroslav Sev¢ik, CSc.



,Kapitalismus je spolecensky system
zalozeny na explicitnim uznani
soukromeho vlastnictvi a neagresivnich,
smluvnich smeénach mezi vlastniky
soukromého majetku."

Hoppe, A Theory of Socialism and Capitalism, Kluwer
Academic Publishers,
1988.

© Ing. Miroslav Sev¢ik, CSc.



Zakladni pozadavek liberalismu

Program liberalismu ve shrnuti do jednoho
slova by tedy mél znit: vlastnictvi, coz
znamena soukrome vlastnictvi vyrobnich
prostiredku (nebot pro spotfebni statky je
soukromeé vlastnictvi samozrejmosti a neni
popirano ani socialisty a komunisty).
Vsechny ostatni pozadavky liberalismu
vyplyvaji z tohoto zakladniho pozadavku.

(Ludwig von Mises:Liberalismus,1927)

© Ing. Miroslav Sev¢ik, CSc.
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Podil vydaju verejnych
rozpoctu na HDP (%):

Evropa USA
1896 8,8 2,8
1982 43,2 31,8
1999 47,1 32,8

20077 49,5 - 51,5*  34,5-35,5"

* predbézny odhad Liberalniho institutu “
ﬁ © Ing. Miroslav Sevcik, CSc.



h Lo &

Priciny svetove financni krize
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Selhani statnich autorit:

Exekutivy - resp. vlady v jednotlivych zemich

Centralni banky

Ostatni regulatori

© Ing. Miroslav Sev¢ik, CSc.



Selhani dalsich instituci

» Ratingove agentury

* Auditorske firmy



Exekutivy - vlady v jednotlivych zemich
(priklad USA):

o« vytvareji dlouhodobé deficity verejnych rozpoctu

deficitni financovani probiha i v obdobi ekonomického ristu (méreno
tempem rastu HDP), emituji se v nadbytecné mire statni dluhopisy

e podporuji vysokou miru prerozdélovani, ktera snizuje
motivace podnikatelskych subjektu

«zpUsobuji nadmérnou regulaci hospodarstvi

srealizuji rizné politické programy zasahujici do
fungovani trznich mechanismu

(napr. zakony prijaté pro realizaci programu ,,vlastnické bydleni pro
kazdého“ za Carterovy a Clintonovy vlady ,,ukladajici“ hypotecnim

bankam poskytovat hypotecni ivéry malo bonitnim zakaznikim z
rizikovych socialnich a prijmovych skupin

© Ing. Miroslav Sev¢ik, CSc.
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Dlouhodoba expanzivni monetarni politika
neodpovidajici vyvoji realné ekonomiky

Dlouhodobé rychlejsi tempo rustu penézni zasoby
ve srovnani s tempem rustu HDP

Vytvareni financnich bublin

© Ing. Miroslav Sev¢ik, CSc.



USA - HDP, PENEZNi ZASOBA - étvrtletni tempa ristu
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Hypotecni krize
« 2001 — snizeni Zékladnﬂ urokovych sazeb v USA

* expanze Freddie a Fannie

* boom na trhu bydleni

* poptavka prevysuje nabidku

e rust cen nemovitosti

U

© Ing. Miroslav Sev¢ik, CSc.



 nafouknuti spekulacni bubliny na trhu s
bydlenim

U

e propad cen nemovitosti

* propadnuti zastav (nemovitosti)

U

 Fredie a Fannie

© Ing. Miroslav Sev¢ik, CSc.



Vytvareni ,,moralniho hazardu* pri
zachranovani financnich instituci pri

rN s

predchozich potizich

USA 1980-1985 - tzv. krize sporitelen

krach 1617 bank a 1300 sporitelen

zpusob financovani:
- rekapitalizace z verejnych prostredku

© Ing. Miroslav Sev¢ik, CSc.



Pad investicniho bankovnictvi v USA

 18.3.2008
Bear Stearns prevzala ji JP MORGAN
« 15.9.2008
Merill Lynch prevzala ji Bank of Amerika
« 15.9.2008

Lehman Brothers zkrachovala, jeji Cinnosti se rozprodavaji
mezi vice bank

e 23.9.2008
MORGAN STANLEY premeéna na univerzalni banku (komercni i
investicni cinnost)
e 23.9.2008

Goldman Sachs preména na univerzalni banku (komercni i
investicni cinnost)

JP MORGAN (méla i komercni bankovnictvi)

© Ing. Miroslav Sev¢ik, CSc.



«18.9. 2008
Ustav:HBOS
Problém: Britska hypotecni banka
Reseni: Zména vlastnika. Za 12,2 mld. liber ji koupi Lloyds TSB.

«29.9.2008
Ustav:Bradford Bingley

Problém: Britska banka. Prudka propad akcii, hodnota banky na trhu
klesla na méné nez 300 milionu liber

Redeni: Znarodnéna. Po Northern Rock letos uz druha britska banka

«13.10.2008
Ustav: Royla Bank of Scotland, Lloyds, Barclays, HBOS
Reseni: navyseni zakladniho kapitalu ze strany statu

© Ing. Miroslav Sev¢ik, CSc.



«29.9.2008
Ustav: Hypo Real Estate
Problém: MenSi némecka banka
Redeni: Zachranila ji pujéka od konsorcia bank

«29.9.2008
Ustav:Fortis

Problém: Nizozemsko-belgicka banka. Nedostatek
kapitalu, zavislst na mezibankovnim sektoru. Problém
zpusobilo prevzeti ABN AMRO

Redeni: Znarodnéni. 49% akcii ziskaji viady Beneluxu,
které poskytly injekci 11,2 mid. eur

© Ing. Miroslav Sev¢ik, CSc.



«29.9. 2008
Ustav:Glitnir
Problem: Treti nejvetsi banka na Islandu. Problemy s
likviditou
Reseni: Znarodnéna. VIada koupi 75% akcii za 600 miliond
eur.

Prvni a druha nejvetsi banka (Landsbanki a Kaupthing) n
Islandu byla prevzata pocatkem rijna statem

«29.9.2008

_—  F v e e - =

Ustav:Dexia
Probléem: Belgicka banka. Specializuje se na uvery mistnim

samospravam a dalsim institucim. Ztraty z USA
Redeni: Injekce vlady 6,4 mld. eur

© Ing. Miroslav Sev¢ik, CSc.



Dalsi projevy financni krize v USA
e11.7. 2008
Krach IndyMAC (treti nejvetsi bankovni upadek v
povalecné historii USA)

«16.9.2008

Pojistovna AlG ziskala uver 85 mld. USD od FEDu
za zaruku 79,9% akcii AIG (pozdéji program
modifikovan)

©26.9.2008

uzavreni nejvetsi sporitelny USA Washington
Mutual (nejvetsi krach v historii bankovniho
sektoru v USA)

«29.9.2008

prevzeti 6. nejvetsi americké banky Wachovia
bankou Wells Fargo

© Ing. Miroslav Sev¢ik, CSc.



CDO - Collateralized Debt Obligation
(zajistena dluhova obligace)

Derivat
— (odvozeny cenny papir), jehoz cena se
pohybuje v zavislosti na cené
podkladoveho aktiva, kterym mohou byt
fondy, pujcky, hypotéky aj.

- ruzna mira rizik

- moznost ztraty investora nejen uroku, ale |
Jistin

© Ing. Miroslav Sev¢ik, CSc.



Obamova infekce
Omyl za 800 mid. USD, ktery si
nemiizeme dovolit (Martin Feldstein
Z Harwardu)
Obamiv stimulacni plan je
tragickou ztracenou prilezitosti (The
Wall Street Journal)

The Wall Street Journal seznam oznacuje
za seznam darkau.
The Economist oznacuje stimulacni plan
za ,vysnéné politické cile demokrata™

© Ing. Miroslav Sev¢ik, CSc.



e 1 mld. USD pro ztratového
zeleznicniho prepravce (Amtruck)

e 6mM

vyle
e/ m
e 400

d. USD na stavbu novych a
nsSeni stavajicich vladnich budov

d. USD dotaci na péci o deti
mil. USD na vyzkum globalniho

oteplovani

e 325

mil. USD na udrzbu vladnich

pozemku, Gdrzbu pésin a stezek a
opravu opusténych dold a
studen

© Ing. Miroslav Sev¢ik, CSc.



357 mil. USD pro Narodni institut pro
standardy (normalizacni institut)

355 mil. USD na skoleni o
pohlavnich chorobach

50 mil. USD pro narodni nadaci umeni
427 mil. USD pro narodni oceanskou
atmosferickou sprévu

I‘ - — w—

. O 2 mld. USD dotace na ochranu

staveb proti nepriznivému pocasi
9,047 mld. USD na federalni fond pro
budovy (vladni budovy)

© Ing. Miroslav Sev¢ik, CSc.



600 mil. USD na nové automobily pro
federalni viady

dotace na vystavby aquaparku a plazi
252 mld. USD ma posilit ruzné vladni
programy napr. zdravotni péce pro
chude, distribuci potravinovych
poukazek atd.

zvyseni podpor nezameéstnanosti,
zvyseni prispevku na zdravotni péci

© Ing. Miroslav Sev¢ik, CSc.



Sprava problematickych aktiv banky

Problematicka banka ocisteni banky

Problematick Specializovana
a aktiva instituce/AMC

© Ing. Miroslav Sev¢ik, CSc.



Asistence otevrené bance

Verejny
sektor

financni pomoc | Problematick
a banka

Statni
rozpoce

reseni

A 4

problému

vraceni financni
pPOMOCi

NE

© Ing. Miroslav Sev¢ik, CSc.



Podil deficitu (-), prebytku (+) verejnych rozpoctti na HDP v %
(nové clenské zemé EU)

zemé 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
S:;t‘;“ka 3,3 | -38|-501-37|-45]| -641|-64]|-66]-30]|-36]-2,61|-06]|-1,5
Estonsko 04| 22| -07]|-35]|-03]031|1,8]|1,8]| 17|15/ 29| 27]|-30
Kypr - - | 41| 43| 24| 2,4 | 46 | 65| -41 | -24 | -1,2| 3,4 | 0,9
Litva 0,4 | 1,2 | 00 | -39]|-26 | -21|-1,4|-13]|-15|-05]|-04]|-10]-32
Lotyssko 33 |-11,9| 3,1 | -28 | -27 | 1,6 | -27 | -1,6 | -1,0 | -0,4 | -0,5 | -0,4 | -4,0
Mad'arsko 47 | 62| 82| 55| -30 | 44| -93|-72|-64|-78|-92]|-49|-34
Malta 80 | -77 | 99| -77| 65| 64| -57|-99/|-47]|-29|-26]|-22]|-47
Polsko 49 | 46 | 43 | -23 | 1,8 | 35| 36| -63 | 57| -43]|-39]|-1,9]-39
fé‘l’)"uebr:;'(‘: 99 | 63| 53| -74|-123]| 60 | 57 | 27 | -2,3 | -2,8 | -3,5 | -1,9 | -2,2
Slovinsko 1,2 | 24| 25| 31| 30| -27|-19]|-27|-22|-1,4]|-1,2] 05| -09
Bulharsko - - - - - - - 0,0 1,6 1,9 3,0 0,1 1,5
Rumunsko -4,5 -3,2 -4,5 -4,4 -3,5 -2,0 -1,5 -1,2 -1,2 -2,2 -2,5 -5,4

Zdroj:

Udaje za rok 1996-1999 Eurostat Government deficit

Udaje za rok 2000-2004 Euro-indicators 38/2004 z 16. bfezna 2004

Udaje za rok 2005-2008 Eurostat, Euro-indicators 56/2009 z 22. dubna 2009 .
© Ing. Miroslav Sevcik, CSc.



Podil deficitu (-), prebytku (+) verejnych rozpoctii na HDP v %
(.,staré" clenské zeme EU)

zemé 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Belgie 38| -221|-07|-05|02]05]|01]|00]-02]|-261|03]/]-02]-1,2
N&émecko 19| -05|-22|-15| 13 | -28 | -35]| 40| -3,8|-3,3|-1,5|-0,2 | -0,1
Recko - - - - 20 | 1,4 | 1,4 | 56 | -75 | -5,1 | -2,8 | -3,6 | -5,0
$panélsko 48 | 3,4 | -27| 11| -09)|-04|001|-02]-03]|10]| 20| 2,2 | -3,8
Francie 40 | 3,3 |27 | 1,6 | 1,4 |15 32| 41| 36| -29]|-24]-27]| -3,4
Irsko 01| 1,1 | 24 | 22 | 44 | 1,1 | -02 ]| 04 | 1,4 | 1,7 | 30 | 0,2 | -7,1
ltalie 70 | 27 | 28 | -1,8 | -0,6 | -2,6 | -2,3 | -3,5 | -3,5 | 4,3 | -3,3 | -1,5 | -2,7
Lucembursko 1,7 | 3,7 | 31 | 36 | 63| 63| 27|05 | -1,2]| 00| 14| 36| 26
Nizozemi 19| 12| 08| 07| 22|00 ]|-19]|-31]|-1,7]|-03]| 06| 03] 1,0
Rakousko 40 | 1,8 | 24 | 23| 15| 02 |-02| -1,6 | 44| -1,6 | -1,6 | -0,5 | -0,4
Portugalsko 45 | 3,5 | -2,6 | 2,4 | -28 | 44 | -2,7 | 29 | 3,4 | -6,1 | -3,9 | -2,6 | -2,6
Finsko 35| 12| 1,3 |19 | 71|52 )| 43| 25 | 24 | 28 | 40 | 52 | 4,2
Dansko 19 |-05 | 1,1 | 31 | 26 | 31| 1,7 | 01 | 20 | 52 | 52| 45 | 3,6
Svédsko 32| -15]| 19 |15 | 51| 28 | 00| -09]| 08| 23| 25| 38/ 25
Velka Britanie | -4,3 | -2,2 | 0,2 | 1,1 | 3,8 | 0,7 | 1,6 | 3,3 | -3,4 | -3,4 | -2,7 | -2,7 | -5,5

Zdroj:

l:Jdaje za rok 1996-1999 Eurostat Government deficit

Udaje za rok 2000-2004 Euro-indicators 38/2004 z 16. biezna 2004

Udaje za rok 2005-2008 Eurostat, Euro-indicators 56/2009 z 22. dubna 2009 © Ing. Miroslav Sevcik, CSc
. , .



Podil dluhii verejnych rozpoctii na HDP v %
(nové clenské zemeé EU)

zemé 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
ﬁg;ﬁ"ka 12,5 | 13,1 | 15,0 | 16,4 | 18,2 | 25,2 | 28,9 | 30,1 | 30,4 | 29,8 | 29,6 | 28,9 | 29,8
Estonsko 7,4 | 62 | 55 | 60 | 50 | 47 | 57 | 55 | 50 | 45 | 43 | 35 | 4,8

Kypr i i 58,6 | 58,9 | 61,7 | 64,4 | 67,1 | 68,9 | 70,2 | 69,1 | 64,6 | 59,4 | 49,1
Litva 14,3 | 15,6 | 16,6 | 22,8 | 24,3 | 23,4 | 22,8 | 21,2 | 19,4 | 18,4 | 18,0 | 17,0 | 15,6
Loty¥sko 13,9 | 11,1 | 9,6 | 12,5 | 13,9 | 16,2 | 155 | 14,4 | 14,9 | 12,4 | 10,7 | 9,0 | 19,5
Mad'arsko 73,7 | 64,0 | 62,0 | 61,1 | 55,4 | 53,5 | 57,1 | 58,0 | 59,4 | 61,7 | 65,6 | 658 | 73,0
Malta 40,1 | 48,4 | 53,4 | 57,1 | 57,1 | 61,8 | 61,7 | 69,3 | 72,1 | 69,8 | 63,7 | 62,1 | 64,1
Polsko 43,4 | 42,9 | 38,9 | 39,6 | 36,6 | 36,7 | 41,2 | 47,1 | 457 | 47,1 | 47,7 | 44,9 | 47,1
;‘:r‘,’jg‘f;'g 31,1 | 33,8 | 34,5 | 47,8 | 49,9 | 48,7 | 43,3 | 42,4 | 41,4 | 34,2 | 30,4 | 29,4 | 27,6
Slovinsko - - - - | 26,7 | 26,9 | 27,8 | 27,9 | 27,2 | 27,0 | 26,7 | 23,4 | 22,8
Bulharsko - | 105,1 | 79,6 | 79,3 | 74,3 | 67,3 | 53,6 | 45,9 | 37,9 | 29,2 | 22,7 | 18,2 | 14,1
Rumunsko 11,1 | 15,2 | 16,6 | 21,9 | 22,6 | 26,0 | 25,0 | 21,5 | 18,8 | 15,8 | 12,4 | 12,7 | 13,6

Zdroj:

l:Jdaje za rok 1996-1999 Eurostat Government deficit . v .,

Udaje za rok 2000-2004 Euro-indicators 38/2004 z 16. bfezna 2004 © Ing. Miroslav Sevcik, CSc.
Udaje za rok 2005-2008 Eurostat, Euro-indicators 56/2009 z 22. dubna 2009




Podil dluhii verejnych rozpoctti na HDP v %
(,,staré" clenské zemé EU)

zemé 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Belgie 127 122,3 17,1 113,6 109,1 108,1 105,8 98,6 94,3 92,2 87,9 84,0 89,6
Némecko 58,4 59,7 60,3 60,9 60,2 59,4 60,8 63,8 65,6 67,8 67,6 65,1 65,9
Recko 11,3 108,2 105,8 105,2 106,2 106,9 104,7 97,9 98,6 98,8 95,9 94,8 97,6
Spanélsko 67,4 66,1 64,1 62,3 61,2 57,5 54,6 48,7 46,2 43,0 39,6 36,2 39,5
Francie 58,0 59,2 59,4 58,9 57,2 56,8 58,6 62,9 64,9 66,4 63,7 63,8 68,0
Irsko 73,5 64,3 53,6 48,5 38,4 36,1 32,3 31,1 29,4 27,5 249 25,0 43,2
Italie 120,9 118,1 114,9 113,7 111,2 110,6 108,0 104,3 103,8 105,8 106,5 103,5 105,8
Lucembursko 7,4 7,4 7,1 6,5 5,5 5,5 5,7 6,3 6,3 6,1 6,7 6,9 14,7
Nizozemi 74,1 68,2 65,7 61,1 55,9 52,9 52,6 52,0 52,4 51,8 47,4 45,6 58,2
Rakousko 68,3 64,4 64,8 67,2 67,0 67,1 66,6 64,6 64,8 63,7 62,0 59,4 62,5
Portugalsko 59,9 56,1 52,1 51,4 53,3 55,6 58,1 56,9 58,3 63,6 64,7 63,5 66,4
Finsko 56,9 53,8 48,2 45,5 44,6 43,9 42,6 44,3 441 41,4 39,2 35,1 33,4
Dansko 69,2 65,2 60,8 57,4 50,1 47,8 47,2 45,8 43,8 37,1 31,3 26,8 33,3
Svédsko 73,0 71,0 69,1 64,8 52,8 54,4 52,6 53,5 51,2 50,9 45,9 40,5 38,0
Velka Britanie - 49,8 46,7 43,7 421 38,9 38,5 38,7 40,6 42,3 43,4 44,2 52,0

Zdroj:
Eg:ﬁ iZ :g:: ;338:;333 Eﬁ:zfit:ctiiS:::rrsn;;;}rz‘:)g:flczte. bfezna 2004 © Ing. Miroslav Sev¢ik, CSc.

Udaje za rok 2005-2008 Eurostat, Euro-indicators 56/2009 z 22. dubna 2009




Vyvoj dluhu verejnych rozpocti podle metodiky ESA 95
(v mid. KC)

Rok 2000 2001 2002 2003 2004 2005 | 2006 | 2007 | 2008

Euroindikators

38/2004 391,1| 585,5 | 695,6 | 956,2

16.3.2004
Euroindikators

39/2005 z 630,0 740,3 977,9 1028,6

18.3.05
Euroindikators

120/2005 z 608,7 | 719,0 | 941,3 1011,5

26.9.2005
Euroindikators

48/2006 z 702,3 775,0 855, 1 901,3

24.4.2006
Euroindikators

139/2006 2 702,3 775,0 855,1 903,5

23.10.2006
Euroindikators

55/2007 z 775,0 855, 1 903,5 | 973,0

22.4,2007

md e T b T

Euroindikator

142/2007 775,0 855,1 903,5| 973,0

z 22.10.2007
Euroindikators

54/2008 z 18. 855, 1 888,6 | 951,5|1019,4

10.2008
Euroindikators

147/2008 2 855,1 888,6 | 951,5| 1020,7

22.10.2008
Euroindikators

56/2009 2 888,6 | 951,5| 1 020,7| 1 105,7

22.4.2009

Zdroj: Eurostat, Euroindikators © Ing. Miroslav Sev¢ik, CSc.



Vyvoj deficitu verejnych rozpoctl podle metodiky ESA 95
(v mid. KC)

Rok

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

Euroindikators
38/2004 z
16.3.2004

-96,7

-149,8

-154,6

-328,5

Euroindikators
39/2005 z
18.3.05

-137,0

-136,0

-297,6

-83,4

Euroindikators
120/2005 z
26.9.2005

-137,0

-163,0

-319,5

-83,5

Euroindikators
48/2006 z
24.4.2006

-166,8

-170,5

-79,9

-76,7

Euroindikators
139/2006 z
23.10.2006

-166,8

-170,5

-80,6

-107,6

Euroindikators
55/2007 z
23.4.2007

-170,6

-81,0

-104,8

-94,5

Euroindikator
142/2007
z 22.10.2007

-170,6

-83,3

-105,7

-95,0

Euroindikators
54/2008 z 18.
10.2008

-83,3

-106,7

-86,0

-56, 1

Euroindikators
147/2008 z
22.10.2008

-83,3

-106,7

-85,9

-34,8

Euroindikators
56/2009 z
22.4.2009

-106,7

-84,9

21,5

-54,0

Zdroj: Eurostat, Euroindikators

© Ing. Miroslav Sevcik, CSc.




Srovani vyvoje tempa rtistu HDP v USA a EU
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Pozn.: Od roku 2004 EU-25. © Ing. Miroslav Sev¢ik, CSc.



Ctvrtletni tempa prirtistku HDP ve stalych cenach roku 1995 v procentech
(stejné obdobi predchoziho roku = 100)
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© Ing. Miroslav Sev¢ik, CSc.



Vyvoj urokovych sazeb
(The Federal Reserve Systém - FED)

Datum Urokova sazba

2.2.2005 2,50
22.3.2005 2,75
3.5.2005 3,00
30.6.2005 3,25
9.8.2005 3,50
20.9.2005 3,75
1.11.2005 4,00
13.12.2005 4,25
31.1.2006 4,50
28.3.2006 4,75
10.5.2006 5,00
29.6.2005 5,25
18.9.2007 4,75
31.10.2007 4,50
11.12.2007 4,25
22.1.2008 3,50
30.1.2008 3,00
18.3.2008 2,25
30.4.2008 2,00
8.10.2008 1,50
29.10.2008 1,00

16.12.2008 0-0,25

© Ing. Miroslav Sev¢ik, CSc.



Vyvoj urokovych sazeb

(European Central Bank - ECB)

Datum Urokové sazby
6.12.05 2,25
8.3.06 2,50
15.6.06 2,75
9.8.06 3,00
11.10.06 3,25
13.12.06 3,50
14.3.07 3,75
13.6.07 4,00
9.7.08 4,25
8.10.08 3,75
12.11.08 3,25
4.12.08 2,50
21.1.2009 2,00
11.3.2009 1,50
8.4.2009 1,25

© Ing. Miroslav Sev¢ik, CSc.



Vyvoj urokovych sazeb

(Bank of England - BoE)

Datum Urokové sazby
4.8.05 4,50
3.8.06 4,75

9.11.06 5,00
11.1.07 5,25
7.6.07 5,50
5.6.07 5,75
6.12.07 5,50
7.2.08 5,25
10.4.08 5,00
8.10.08 4,50
6.11.08 3,00
4.12.08 2,00
8.1.2009 1,50
5.2.2009 1,00
5.3.2009 0,50
9.4.2009 0,50

© Ing. Miroslav Sev¢ik, CSc.



Vyvoj urokovych sazeb

(CNB)

Ceska narodni banka (CNB)

Datum Urokové sazby
28.1.05 2,25
1.4.05 2,00
29.4.05 1,75
31.10.05 2,00
28.7.06 2,25
29.9.06 2,50
1.6.07 2,75
27.7.07 3,00
31.8.07 3,25
30.11.07 3,50
8.2.08 3,75
8.8.08 3,50
7.11.08 2,75
18.12.2008 2,25
6.2.2009 1,75

© Ing. Miroslav Sev¢ik, CSc.



Vyvoj Dow Jones Indexu

Hodnota Indexu | Rok dosazeni Pocet let
40 1897 -
1000 1966 70
2000 1987 21
3000 1991 4
4000 1994 3
5000 1995 1
10 000 1999 4
14 164,53 2007 9.10.2007

© Ing. Miroslav SevCik,

Sc.



Vyvoj Dow Jones Indexu po roce 1929

Obdobi Hodnota indexu

Zari 1929 381 (max. hodnota)

Cervenec 1932 41 (min. hodnota)
Brezen 1937 190
Cervenec 1946 230
Listopad 1954 381

© Ing. Miroslav Sev¢ik, CSc.



Slovo politika pochazi z reckého
polis — meésto,
politike techné znamena sprava obce.
Jiz od antického Recka je politika
chapana jako sprava véci verejnych,
véci obcandl.

© Ing. Miroslav Sev¢ik, CSc.



Politika

e prosazovani individualnich
pripadné uzce skupinovych
zajmu prostrednictvim tzv.
,verejného zajmu" za
ktery se prohlasuje
kdykoliv kde co, kde kym



Politika
e Jeji nositelé ziji spise ve virtualni

realité nez v realité bézného
Zivota



Politika (politik)

e dilo imagemakeru, manipulace
verejnym minenim,
dezinterpretace informaci,
zkreslovani reality, narcismus,

sebestrednost, socialni
demagogie



Funkce statu
(podle Adama Smitha - Bohatstvi narodii 1776)

Prevazné spolecenské principy:
stat ma chranit obdany pred nasilim a vnéjsim napadenim
(zabezpeceni vnitrni a vneéjsi bezpecnosti)

stat ma chranit obéany pred nespravedlnosti a Utlakem ze
strany druhého (zabezpeceni vykonu soudni moci)

Prevazné ekonomicky princip:
stat ma budovat a dohlizet na néktera
verejna dila a nékteré verejné instituce







Stat je jen velkou iluzi, jejimz

prostrednictvim se nekteri snazi zit na ukor
ostatnich.

Fréderic Bastiat

© Ing. Miroslav Sev¢ik, CSc.



F. A. von Hayek:

Pri¢ina nezdaru ekonomu pfi vedeni
hospodarske politiky je dana jejich snahou co
nejvice napodobovat postupy uspésnych

rirodnich véd
v oblasti spolecenskych ved.




Omyl scientismu

Mechanické a nekritické pouzivani myslenkovych
navyku a postupu z prirodnich véd ve védach
spolecenskych
(tedy i ekonomickych).












—4+— INTERNACIONALA



Spolecnost, ktera stavi rovnost pred svobodu,
nebude mit nakonec nic — ani svobodu, ani
rovnost. Naopak spolecnost, ktera stavi svobodu
pred rovnost, se dopracuje vyssiho civilizacniho
standardu a miize zabezpecit vétsi miru
uspokojovani potreb vsech svych clentl.

ﬁ © Ing. Miroslav Sevcik, CSc.



Potrebujeme odvazné myslitele, kteri
nepodlehnou moci a vlivu lakaveho
pochlebovani a jsou pripraveni bojovat o
ideal, i kdyz vyhlidka na brzky uspéch je jeste
velmi mala.

Friedrich August von Hayek

ﬁ © Ing. Miroslav Sevcik, CSc.



